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Informe del auditor independiente

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de

Masari Casa de Bolsa, S.A.;

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Masari Casa de Bolsa, S.A., (la “Casa de
Bolsa”), que comprenden los estados de situacién financiera y las cuentas de orden relativas a
operaciones por cuentas de terceros y por cuenta propia al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los
estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables importantes.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos estan preparados, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de la Casa de Bolsa, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi
como su desemperio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes a los afios terminados
en dichas fechas, de conformidad con los Criterios contables establecidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores de México en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Casas de Bolsa” (los “Criterios Contables”).

Fundamentos de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Casa de Bolsa de conformidad con el Cédigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Incluidas las Normas
Internacionales de Independencia) del Consejo de Normas Internacional de Etica para
Contadores (Codigo del IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestras auditorias de los estados financieros en México de conformidad con el Cédigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Cédigo del IMCP) y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con los Cédigos del IESBA 'y
del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto

al 31 de diciembre de 2025 y en la formacion de la

opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar

una opinién por separado sobre estos asuntos. Para cada asunto clave de la auditoria, a
continuacién, describimos como se abordd el mismo en nuestra auditoria.

El asunto clave de auditoria

Como se abordo el asunto en la auditoria

Derivados. Ver nota 11 a los estados financieros

La valuaciéon de los instrumentos financieros
derivados al 31 de diciembre de 2025 con fines
de negociacion se considerd como un érea
clave de enfoque, debido al proceso de
valuacién que requiere que, aplicando el juicio
profesional, la Administracion determine ciertos
factores cuantitativos y cualitativos que se
aplican para determinar el valor razonable de
los instrumentos financieros derivados.

La documentacion de los instrumentos
financieros  derivados, su  designacion,
valuacion y resultados determinan su
tratamiento contable, presentacién y posicion
activa y pasiva a valor razonable, lo cual implica
un analisis metodoldgico complejo requiriendo
la participacion de especialistas.

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre otros, la revision de la
documentacion mediante pruebas selectivas de
los instrumentos financieros derivados, tales
como el contrato marco, expediente, y la
confirmacion de la operacion a'la fecha de
concertacién aprobada por las contrapartes en
cumplimiento a los requisitos establecidos en
los criterios contables para su designacion,
reconocimiento y tratamiento.

Asimismo, involucramos a nuestro experto para
evaluar la razonabilidad de la valuacién
mediante pruebas selectivas para asistirnos en
entender y evaluar los supuestos, modelo de
valuacion y datos de entrada e insumos
utilizados por la Casa de Bolsa, para la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros derivados, asi como el
adecuado cumplimiento con los criterios
contables aplicables en las circunstancias.

MEX-AUD-26-05358




Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la Casa de
Bolsa con respecto a los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables aplicables a las Casas de Bolsa
emitidos por la Comisién Bancaria, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Casa de Bolsa de continuar como negocio en marcha, revelando, en su
caso, las cuestiones relativas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Casa de Bolsa o de
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la Casa de Bolsa son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de
Masari Casa de Bolsa, S.A. en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detecte una desviacion material cuando exista. Las desviaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Casa de Bolsa.
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» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha. Si concluimas que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Casa de Bolsa deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la Casa de Bolsa en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en €l franscurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos a los encargados del gobierno de la Casa de Bolsa una declaracién de
gue hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y de comunicarles todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que afecten nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para
eliminar las amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los encargados del gobierno de la
Casa de Bolsa, determinamos los que han sido de mayor importancia enh la auditoria de los
estados financieros del periodo actuai y que son, en consecuencia, los asurtos clave de la
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria.

SALLES, SAINZ — GRANT THORNTON, S.C.

Ciudad de México
20 de marzo de 2026
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Masari Casa de Bolsa, S.A.
Prado Norte 125-201 Lomas de Chapultepec, Ciudad de México

Estados de Situacién F iera al 31 de di de 2025 y 2024
(Cifras en millones de pesos)
CUENTAS DE ORDEN
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS 2025 2024 OPERACIONES POR CUENTA PROPIA 2024
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Bancos de clientes $ 1 s 17 COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD
Dividendos cobrados de clientes - - Deuda gubemnamental
Intereses cobrados de clientes - = Deuda bancaria
Liquidacicn de operaciones de clientes (4) - Otros titulos de deuda
Premios cobrados de clientes - - Instrumentos financieros de capital
Liquidaciones con divisas de clientes - - Otros
Cuentas de margen = =
Otfras cuentas commientes = =
COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS O

$ 3) $ 7 ENTREGADOCS EN GARANTIA POR LA ENTIDAD
OPERACIONES EN CUSTODIA Deuda gubernamental
Instrumentos financieras de clientes recibidos en custodia (Nota 6) 4,240 4,497 Deuda bancaria
Instrumentos financieros de clientes en el extranjero - - Otros titulos de deuda

Instrumentos financieres de capital

OPERACIONES DE ADMINISTRACION Otros
Operaciones de reporto por cuenta de clientes {Nota 6) 27,636 18,829
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes (Nota 6) 3,238 3,463
Operacicnes de compra de i fi
De futuros y contratos adelantados de clientes (manto nocional) 2,798 4,561
De opciones 1,314 1,544
De swaps - -
De paquetes de instrumentos derivados de clientes - -

$ 4z s 6,105
(o] i de venta de i i d
De futuros y conlratos adelantados de clientes (monto nocional) s 2,798 3 4,550
De opciones 1,314 1,544
De swaps - -
De paquetes de instrumentos derivados de clientes = s
Fideicomisos administrados {Nota 6) 599 539

$ 4,711 $ 6.633
Totales por cuenta de terceros $ 43,932 $ 39,544 Totales por cuenta propia
El saldo histarico del capital social al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de 5447 millones de pesos.
“Los presentes estados de situacitin iera se f de idad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valares con fundamento en lo dispuesto por los

articulos 205, Ultimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general ¥ chligatoria, aplicados de manera consistente, encentréandese reflejadas las operaciones efectuadas por la casa de
bolsa hasta las fechas arriba mencinnadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas praclicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los estados financieros adjuntos han sido publicados en las parnms de inlernet hitp:/fwww.masari.mx y htp:/fwww.cnbv.gob.mx

Los presentes estados de situacitn financiera fueron aprobados )rxel jo de adminisiracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”

- ERNEST( LOPE
DIRECTPR GEN

i
g ]
C.P.HU T bQ) IC. ARTURQ/LOERA ALBARRAN
VELAZQ! AUDIJOR INTERNQ
CONT, ERBL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. \



ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 8)

Cuentas de margen (instrumentos
financieros derivados) (Nota 11)

Inversiones en instrumentos financieros
(Nota 9)

Instrumentos financieros negociables
Deudores por reporto
Instrumentos financieros derivados (Nota

11)
Con fines de negociacién

Cuentas por cobrar (neto)

Pagos anticipados y otros activos (neto)
(Nota 12)

Mobiliarie y equipo (neto) (Nota 13)

Activos por derecho de uso de propiedades,
mobiliario y equipo (neto) (Nota 14)

Activos intangibles

Total activo

El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de $447 millones de pesos.

Masari Casa de Bolsa, S.A.
Prado Norte 125-201 Lomas de Chapultepec, Ciudad de México

Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cifras en millones de pesos)

2025 2024

$ 581 § 644
151 8
27,685 18,830
5,669 4,600
109 27
30 14

33 3
17 10
9 7

$ 34,284 § 24,169

PASIVO Y CAPITAL
Acreedores por reporto (Nota 10)
Instrumentos financieros derivados (Nota
11)
Con fines de negociacion
Pasivo por arrendamiento (Nota 14)
Otras cuentas por pagar (Nota 15)
Acreedores por cuentas de margen (Nota 11)

Contribuciones por pagar
Acreedores diversos y ctras cuentas por pagar

Pasive por impuestos a la utilidad (Nota 17)

Pasivo por beneficios a los empleados
(Nota 18)

Participacion de los trabajadores en las
utilidades por pagar (Nota 19)

Creditos diferidos y cobros anticipados

Total pasivo

Capital contable (Nota 22)

Capital contribuido
Capital social

Capital ganado
Reservas de capital
Resultados acumulados

Total participacion controladora
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2025 2024
27,636 § 18,799
5,651 4,589
15 8

9 48

19 15

51 2

73 65

7 22

8 6

26 24

7 4
33,429 23,517
447 447
447 747

1 1

397 204
408 205
855 652
855 652
34284 S 74,169

“Los presentes estados de situacién financiera se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamenta en lo dispuesto por los articulos 205, Gltimo parrafo, 210, segundo pérrafa y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligataria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la casa de bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las

disposicicnes legales y administrativas aplicables.

Los estados financieros adjuntos han sido publicades en las paginas de internet http://www.masari.mx y hitp://www.cnbv.gob.mx

"Los presentes estados de situacion financiera fueron aprobados por el gonsejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos gue los suscriben”.

LIGTERN
DIRECTOR GENERAL

Q LOPEA QUEZADA

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

LIC.

TURO LAOERA ALBARRAN
AUDITOR|INTERNO




Masari Casa de Bolsa, S.A.

Prado Norte 125-201 Lomas de Chapultepec, Ciudad de México
Estados de Resultados Integrales del 1° enero al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas

Comisiones y tarifas pagadas
Resultado por servicios

Utilidad por compraventa

Pérdida por compraventa

Ingresos por intereses (Nota 24)

Gastos por intereses (Nota 24)

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable
Margen financiero por intermediacién

Otros ingresos (egresos) de la operacion
Gastos de administracion y promocion

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
Impuestos a la utilidad (Nota 17)

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS
Operaciones discontinuadas

RESULTADO NETO

2025 2024
$ 20 15
(24) (21)
4) (6)

1,162 1,010
(46) (21)

2,323 2,124

(2,246) (2,034)

& (14)

1,199 1,065

- (2)

(915) (764)

280 293

77 89

203 204

5 203 204

“Los presentes estados de resultados integrales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa, emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ditimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del
Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaren con apego a

sanas préacticas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los estados financieros adjuntos han sido publicados en las paginas de internet http:/fwww.masari.mx y http://www.cnbv.gob.mx

“Los presentes estados de resultados integrales fueron aprobados por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los

suscriben”.

b

/

LlyE’ﬁNE TO LOPEZ QUEZADA
DIRECTOR GENERAL
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C.P. HU R
N GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Masari Casa de Bolsa, S.A.
Prado Norte 125-201 Lomas de Chapultepec, Ciudad de México
Estados de flujos de efectivo
del 1° enero al 31 de diciembre de 2025y 2024
(Cifras en millones de pesos)

2025 2024
Actividades de operacion
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 280 $ 293
Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversién:
Depreciacion de mobiliario y equipo 5 6
Amortizacion de activos intangibles 2 1
Depreciaciéon por activos por derechos de uso 11 12
Intereses sobre arrendamientos 2 2
Cambios en partidas de operacion
Cambios en cuentas de margen (instrumentos financieros derivados) (184) 141
Cambio en inversiones en instrumentos financieros (valores) (neto) (8,855) (4,726)
Cambios en instrumentos financieros derivados (activo) ) 19
Cambio en otros activos operativos (neto) (97) 45
Cambio en acreedores de reporto 8,837 5,588
Cambio en otros pasivos operativos 52 (940)
Cambio en otras provisiones 4 -
Pagos de impuestos a Ia utilidad (85) (67)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (35) 384
Actividades de inversion
Adquisicién y bajas de mobiliario y equipo, neto $ 7 $ (5)
Adquisiciones y bajas de activos por derechos de uso, neto (6) 4)
Otros pagos por actividades de inversién (2) 1
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (15) (8)
Actividades de financiamiento
Pago de arrendamientos $ (13) $ (16)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (13) (16)
(Disminucién) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (63) 360
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 644 284
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 581 $ 644

‘Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, Gltimo parrafo, 210, segundo parrafoy 211
de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante los periodos arriba
mencionados, |as cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.”

Los estados financieros adjuntos han sido publicados en las paginas de internet htp://www.masari.mx y http://www.cnbv.gob.mx

“Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los
suscriben”.

HAM N{&-IANA DAYAN
E ADMINISTRACION Y

LIC, RNES'(CO LOPEZ QUEZADA
- DIRECTOR GENERAL

’\ p
C.P. HUKBE oElp[RAGON LIC. ARTURO LPERA ALBARRAN
VELAZRUEZ AUDITOA INTERNO

ONTADOR GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en millones de pesos)

L NATURALEZA DE LAS OPERACIONES Y PRINCIPALES ACTIVIDADES

Masari Casa de Bolsa, S.A. (la “Casa de Bolsa™) es una sociedad autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (Ja “Comisién o CNBV™), para actuar como intermediaria en operaciones de valores, de cambios
y financieras en los términos de las leyes aplicables y disposiciones de caricter general. Sus operaciones estin
reguladas por la Ley del Mercado de Valores y Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Casas de
Boisa (las “Disposiciones™} emitidas por la Comisién y Banco de México.

Las principales disposiciones regulatorias requieren un indice minimo de capitalizacién del 10.5% en funcién
al capital global de la Casa de Bolsa, en relacién con los riesgos de mercado, crédito y operacional en que
incurra en su operacion, la parte basica no podra ser inferior al 50% del capital global. Al 31 de diciembre de
2025 y 2024, la Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital solicitados.

La Casa de Bolsa estd autorizada por la Comisién para operar en el Mercado de Valores de Renta Variable y
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV"); asimismo, la Casa de Bolsa tiene un contrato con
GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“GBM™), para que ésta le proporcione los
servicios de acceso remoto para el envio y recepeion de drdenes al sistema de GBM, para recepeidn, registro,
ejecucion de Grdenes y asignacion de sus operaciones en la BMV. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Casa
de Bolsa operd a través de GBM.

La direccidn de la Casa de Bolsa es Prado Norte 125 Piso 2, Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de
Meéxico.

2, NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de conformidad con las NIF, las cuales
consideran la continuidad de la Casa de Bolsa como negocio en marcha.

3. APROBACION Y BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los criterios contables prescritos por la
Comision, los cuales se inchiyen en las Disposiciones y se consideran un marco de informacién financiera
con fines generales.

Su preparacion requiere que la Administracion de la Casa de Bolsa efectiie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros v para efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La administracién de la Casa de Bolsa, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de la Comisi6n, la contabilidad de la Casa de Bolsa se ajustaré a las
Normas de Informaci6n Financiera Mexicanas (“NIF”) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de la
Informaci6n Financiera, A.C. (“CINIF™), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en consideracién que la Casa de Bolsa realiza
operaciones especializadas.

La normatividad de la Comision a que se refiere el parrafo anterior es a nivel de normas de reconocimiento,
valuacion, presentacion y en su caso revelacidn, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros, asi como de las aplicables a su elaboracién.

En este sentido, la Comisién aclara que no procedera la aplicacién de criterios de contabilidad, ni del concepto
de supletoriedad, en el caso de operaciones que por legislacién expresa no estén permitidas o estén prohibidas,
o bien, no estén expresamente autorizadas.

Los estados financieros que se acompafian fueron aprobados y autorizados para su emisién el 20 de marzo de
2026 por el Consejo de Administracién, consecuentemente, no reflejan los hechos ocurridos posteriores a su
fecha y estdn sujetos a la aprobacidn de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Casa de Bolsa,
quienes pueden decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Asimismo, estdn sujetos a revision por parte de la Comisién, por lo que los mismos pueden ser
modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad supervisora. Los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2025 serén aprobados en la siguiente Asamblea General Ordinaria de Accionistas
a celebrarse el 09 de marzo de 2026.

4, CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

a) Nuevas normas o modificaciones a las normas existentes adoptadas a partir del 1 de enero
2025

Las modificaciones a las normas existentes, derivado de la entrada en vigor de las ‘Mejoras a las NIF 20257,
no fueron aplicables a la Casa de Bolsa por lo que no tuvieron efecto en la posicién financiera ni los
resultados.

b) Nuevas normas y modificaciones a las normas existentes que atin no estin vigentes y que no
han sido adoptadas de manera anticipada por la Casa de Bolsa.

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, diversas nuevas normas y modificaciones a las
normas existentes han sido publicadas por el CINIF, como sigue:

*NIF B-1 “Bases para la preparacion de estados financieros’

*Mejoras a las NIF 2026

Dichas nuevas normas y modificaciones entran en vigor el 1 de enero de 2026 y en afios posteriores. Las
cuales no son aplicables o se estima no tendran un efecto significativo en la posicién financiera ni los
resultados de la Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa anticipa que todos los pronunciamientos relevantes seran adoptados en sus politicas
contables en el primer perfodo que inicia a partir de la fecha de vigencia del pronunciamiento.
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A la fecha de autorizacién de estos estados financieros diversas nuevas normas y modificaciones a las normas
existentes han sido publicadas por el CINIF, las cuales atin no se encuentran vigentes y no han sido adoptadas
de forma anticipada por la Compafifa. A continuacién, se describe informacién sobre aquellas que se espera
sean relevantes para los estados financieros de la Casa de Bolsa:

NI B-1 ‘Bases para la preparacidn de estados financieros’ (NIF B-1)

La nueva NIF B-1 reemplazard a la anterior NIF B-1 ‘Cambios contables y correcciones de errores’. La nueva
NIF B-1 amplia su alcance y se redefine su objetivo al establecer los requisitos fundamentales para la
preparacion y presentacion de los estados financieros. Esta norma entrard en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1 de enero de 2028, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Entre otros cambios, s¢ modifica su alcance para establecer las normas generales aplicables a la presentacion
de los estados financieros, a su contenido, su identificacién, su estructura, normas de compensacion,
periodicidad e informacion comparativa, asi como las bases para la preparacion de los estados financieros,
incluyendo la presentacién razonable y la hipétesis de negocio en marcha y revelaciones en notas. Asimismo,
mcorpora el concepto de politicas contables, estableciendo bases para su definicién o seleccién v su
revelacidn; asimismo, se establecen las normas para el reconocimiento contable de los cambios en dichas
politicas.

A la fecha de autorizacion de los estados financieros la Administracidn se encuentra en 1a evaluacion inicial
de los posibles efectos en su posicion financiera y resultados por la entrada en vigor de esta norma.

Mejoras a las NIF 2026

El CINIF emiti6 las “Mejoras a las NIF 2026°, que ser4n efectivas para periodos que inicien el 1 de enero de
2026, permitiendo su aplicacién anticipada.

NIF B-11, Disposicién de activos de larga duracién y operaciones discontinuadas
Estado de flujos de efectivo

Se observo que en la NIF B-11 no se especifica c0mo presentar los estados de flujos de efectivo en forma
comparativa cuando en el periodo existen efectos derivados de la disposicién de activos de larga duracién y
de la discontinuacién de operaciones, mientras que si se menciona que en el estado de posicién financiera
dichos efectos deben presentarse en forma prospectiva. Por lo anterior, el CINIF propone hacer las
precisiones correspondientes.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura

Contratos de bienes de uso propio

La NIF C-10 sefiala que una entidad puede tener un contrato para comprar o vender una partida no financiera
que puede ser liquidada por su monto neto sin tomar posesion de la partida, el cual califica como un
instrumento financiero derivado (IFD), pero si el contrato fue celebrado para adquirir, entregar o utilizar la
partida (contrato de bienes de uso propic), s¢ menciona que no existe un IFD; sin embargo, se propong
modificar la norma para incluir a estos contratos en los casos en los que la entidad, en su valuacién inicial,
los designa como valuados a valor razonable con cambios en resultados para evitar una asimetria contable.
Esta modificacion se propone para lograr alineacién de la NIF C-10 con la NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Casa de Bolsa anticipa que todos los pronunciamientos relevantes serén adoptados en sus politicas
contables en el primer periodo que inicia después de la fecha de vigencia del pronunciamiento.
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5 POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES

Las politicas contables importantes que se han utilizado para la preparacién de estos estados financieros se
resumen a continuacion:

a. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en la moneda “peso” la cual también es la moneda funcional de la Casa
de Bolsa.

La moneda funcional es aquella en la que la entidad primordialmente genera y utiliza sus flujos de efectivo
correspondientes a sus ingresos, ¥ gastos.

Las Disposiciones emitidas por la Comisin, relativas a la emision de los estados financieros, establecen que
las cifras deben presentarse en millones de pesos.

Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros, los registros contables de la Casa de Bolsa
muestran partidas con saldos menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan
cifras en dichos rubros.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones (tipo de cambio spot). Las ganancias y pérdidas cambiarias
resultantes de la liquidacidn de dichas operaciones y de la valuacién de las partidas monetarias al tipo de
cambio de cierre de afio, se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de cambio al cierre de jomada,
determinados y publicados por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion (“DOF”) el dia habil

a la fecha de transaccion o de elaboracién de los estados financieros.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.
b. Registro de operaciones

Las operaciones con valores y reporto, entre otras, por cuenta propia o por cuenta de terceros, se registran en
la fecha en que se pactan, independientemente de la fecha de su liquidacion.

¢. Efectos de la inflacién

De conformidad con la NIF B-10 ‘Efectos de la inflaci6én’, a partir de 2008 se suspendié el reconocimiento
de los efectos de la inflacién por operar la economia en un entorno no inflacionario. La inflacién acumulada
de los tres afios anteriores a la fecha de los estados financieros es menor del 26%.

La inflacidn anual utilizando UDIS de 2024, 2023, y 2022 fueron de 7.58%, 4.38% y 4.50%, respectivamente,
por lo tanto, la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores fue del 17.35%.
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d. Estados de resultado integral

Los estados de resultados integral muestran los costos y gastos con base en su funcidn, lo cual permite
conocer su margen de utilidad bruta. Durante los aftos presentados la Casa de Bolsa no generd partidas de
otro resultado integral por lo que el resultado del periodo y el resultado integral es el mismo.

¢. Estados de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo han sido preparados utilizando el método indirecto que consiste en presentar
en primer lugar la utilidad o pérdida antes de impuestos y posteriormente los cambios en el capital de trabajo,
las actividades de inversion y por Gltimo las de financiamiento.

f. Informacién financiera por segmentos

La Casa de Bolsa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes actividades, considerando a cada
uno como un componente identificable dentro de su estructura interna, con riesgos y oportunidades de
rendimiento particulares. Estos componentes son regularmente revisados con el fin de asignar los recursos
monetarios adecuados para su operacion y evaluacion de desempefio.

g. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en caja, depésitos bancarios efectuados en el
pais, en el extranjero ¢ inversiones disponibles a la vista de alta liquidez que son facilmente convertibles en
efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en valor. Los rendimientos que generan
los depositos bancarios se reconocen en resultados conforme se devengan.

h. Cuentas de margen (derivados)

Las cuentas de margen otorgadas en efectivo (v en otros activos equivalentes a efectivo) requeridas a las
entidades con motivo de la celebracién de operaciones con instrumentos financieros derivados, realizadas en
mercados reconocidos, se registran a su valor nominal.

Las cuentas de margen estin destinadas a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a
las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas en mercados reconocidos y corresponden
al margen inicial, aportaciones y retiros posteriores efectuados en la vigencia de los contratos
correspondientes.

i. Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto son aquellas por medio de las cuales la reportadora adquiere por una suma de
dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y contra reembolso del mismo
precio mas un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la misma especie. El
premio gueda en beneficio de la reportadora.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econémica de las
operaciones de reporto €s la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como f{inanciamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en caso de
incumplimiento.
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Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacion de reporto se
reconoce la salida de efectivo o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante 1a vida del reporto, la cuenta por cobrar se valia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de
interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

Actuando la Casa de Bolsa como reportada, en la fecha de contratacién de la operacitn de reporto se reconoce
la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, la cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reperto, la cuenta por pagar se valuard a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con
el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccion es motivada
para obtener un financiamienio en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
patte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al tiesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada.

En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo que recibié como financiamiento,
calculados con base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora consigue rendimientos sobre
su ImVersion cuyo pago se asegura a través del colateral,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee el reportado, otorgando
efectivo como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicién al riesgo que enfrenta el reportado respecto
al reportador. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto
por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibié, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

No obstante, la intencién econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo™ u “orientadas a valores™ es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto

En relacion con el colateral en operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a
efectivo), la reportadora reconoce el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los
lineamientos relativos a las operaciones de custodia establecidos en el criterio contable B-9 “Custodia y
administracion de bienes” (“Criterio Contable B-9™) emitido por la Comisién. La reportada presenta el activo
financiero ¢n sus estados de situacién financiera como restringido de acuerdo con el tipo de activo financiero
de que se trate y sigue las normas de valuacion, presentacién y revelacién de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de
la transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valia, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantia en otra operacidn de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio). Para efectos de
presentacion dicha cuenta por pagar es compensada con la cuenta por cobrar denominada “Deudores por
reporto”, la cual es generada al momento de la adquisicién del reporto. El saldo deudor o acreedor se presenta
en el rubro de “Deudores por reporto™ o “Acreedores por reporto™, segin corresponda.
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Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacién de otra
operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacién inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacién se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue,
de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado
mencionada anteriormente.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacidn de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacién las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio contable B-9 “Custodia y administracién de bienes™.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacion
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
0 bien, la segunda operacion en la que se dio en garantia el colateral Hega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte,

j- Operaciones con instrumentos financieros derivados
Con fines de negociacion

La Casa de Bolsa reconoce todos los derivados que pacta como activos o pasivos (dependiendo de los
derechos y/u obligaciones que contengan) en los estados de situacién financiera, inicialmente a su valor
razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se incurren.

Posteriormente, todos los derivados se valtan a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en
los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacion en
los resultados del ejercicio dentro del rubro “Resultado por valuacién a valor razonable”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o Bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efectlia en dicho mercado o Bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o Bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando Heguen al vencimiento, se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con
las condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una camara de
compensacion, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito significativo.

La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la inversion neta inicial de dicho derivado, por
lo que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del derivado.

Los dertvados se presentan en un rubro especifico del activo o del pasivo, dependiendo de si su valor
razonable (como consecuencia de los derechos y/u obligaciones que establezcan) corresponde a un saldo
deudor o un saldo acreedor, respectivamente. Dichos saldos deudores o acreedores podran compensarse
siempre y cuando cumplan con las reglas de compensacion correspondientes.
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Contratos adelantadoes (forwards) con fines de negociacion

Los contratos adelantados con fines de negociacién son aquellos mediante los cuales se establece una
obligacion para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacion. Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados inicialmente por la Casa de Bolsa en los estados de situacion financiera
como un activo y un pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al
precio pactado en el contrato de compra - venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y la
obligacion de recibir y/o entregar el subyacente; asi como el derecho y la obligacién de recibir y/o entregar
el efectivo equivalente al subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en los resultados del ejercicio.

Por los contratos adelantados, el diferencial entre el tipo de cambio o tasa pactado en el contrato y el tipo de
cambio “Forward” o tasa futura al cierre de cada mes se registra en los estados de resultados, asi como los
efectos de valuacion dentro del rubro de “Resultados por valuacidn a valor razonable”,

Contratos de opciones

Las opciones son contratos que, mediante el pago de una prima, otorgan el derecho mas no la obligacién, de
comprar o vender un determinado ntimero de bienes subyacentes a un precio determinado dentro de un plazo
establecido. Por los derechos que otorgan, las opciones se dividen en opciones de compra (“call”) y opciones
de venta (“put™).

El tenedor de una opcion de compra tiene el derecho, pero no la obligacién, de comprar al emisor un
determinado nimero de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicio), dentro de un plazo
determinado.

El tenedor de una opcidn de venta tiene el derecho, pero no la obligacion de vender un determinado nimero
de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicio), dentro de un plazo determinado.

Las opciones se pueden ejercer al final del periodo de vigencia, o en cualquier momento durante dicho
periodo; el precio de gjercicio es el que se pacta en la opeion, y que se ejerceré en caso de que sea conveniente
para ¢l comprador de la opcidn. El instrumento sobre el cual se fija dicho precio es el valor de referencia o
subyacente. La prima es el precio que paga el tenedor al vendedor por los derechos que confiere la opcidn.

La prima de opci6n se registra como activo o pasivo en la fecha en que se celebré la operacidn. Las
fluctuaciones que se deriven de la valuacién a mercado de la prima de la opcidn se reconocen afectando el
rubro de los estados de resultados “Resultados por valuacion a valor razonable”. Cuando la opcidn se ejerce
0 expira, se cancela la prima de la opcién reconocida contra los resultados del ejercicio, también dentro del
rubro de “Resultados por valuacion a valor razonable™,

Las opciones reconocidas que representan derechos se presentan, sin compensacién alguna, como un saldo
- q . - ? - ? . -

deudor, en el activo dentro del rubro “Derivados”. Las opciones reconocidas que representan obligaciones se

presentan, sin compensacioén alguna, como un saldo acreedor en el pasivo dentro del rubro “Derivados”.

Los contratos de opciones con fines de negociacion se registran en cuentas de orden al precio del gjercicio
de éstas, multiplicado por el néimero de titulos, diferenciando a las opciones negociables en mercados o
Bolsas reconocidos de los negociables en mercados o Bolsas no reconocidos, con el objeto de controlar la
exposicion de riesgo.
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k. Pagos anticipados y otros activos
Estan representados principalmente por depdsitos en garantia.
l. Mobiliario y equipo, neto

El mobiliario, y equipo se registra al costo de adquisicion. La depreciacién se calcula conforme al método de
linea recta con base en la vida til remanente de los activos utilizando las siguientes tasas anuales:

e Mobiliario y equipo 10%
e Equipo de transporte 25%
e Equipo de computo 30%
e Adaptaciones y mejoras 5%

m. Arrendamiento
La Casa de Bolsa como arrendatario

La Casa de Bolsa realiza contratos de arrendamiento principalmente para su espacio de oficinas. Los
contratos de renta de oficinas se negocian normalmente por plazos de entre 2 y 3 afios y algunos tienen
opciones de renovacién. La Casa de Bolsa no celebra contratos de venta con arrendamiento posterior. Todos
los arrendamientos se negocian de forma individual y contienen una amplia variedad de términos y
condiciones diferentes.

La Casa de Bolsa evalia si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato. Un
arrendamiento transmite el derecho a dirigir el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos de un activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Medicion y reconocimiento de los arrendamientos como arrendatario

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Casa de Bolsa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento en el estado de posicion financiera. El activo por derecho de uso se mide al costo, que se
compone de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, de los costos directos iniciales incurridas por
la Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa deprecia los activos por derecho de uso en linea recta desde la fecha de comienzo del
arrendamiento hasta el final de la vida 1til del activo por derecho a uso o el final del plazo del arrendamiento,
el que sea menor.

En la fecha de comienzo, la Casa de Bolsa mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos
pendientes a esa fecha, descontados utilizando la tasa de interés.

Después de la medici6n inicial, el pasivo se reducira con los pagos efectuados y se incrementar por los
intereses. El costo financiero es el monto que produce en tasa de interés constante sobre el saldo remanente
del pasivo financiero.

n. Deterioro de activos de larga duracion

La Casa de Bolsa revisa el valor en libros de los activos de larga duracion, ante la presencia de algtin indicio
de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del
valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de su eventual
disposicion. El deterioro se registra si el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados.
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Los indicios de deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacidn
flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan combinados con un historial o proyeccion de
pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacién
con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
reduccién en la demanda de los servicios que prestan, competencia y otros factores econémicos y legales. Al
31 de diciembre de 2025 y 2024, la Casa de Bolsa no ha identificado indicios de deterioro en sus activos de
larga duracion.

0. Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Casa de Bolsa forma parte de las cldusulas
contractuales de un instrumento financiero. Los activos y pasivos financieros representan derechos y
obligaciones contractuales, respectivamente, en relacién con recursos econdmicos monetarios.

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expiran o cuando el activo y sustancialmente todos sus riesgos y beneficios se
transfieren. Un pasivo financiero se da de baja en cuentas cuando la obligacién se liquida, extingue, cancela
0 expira.

Clasificacion y medicion inicial de activos financieros

La clasificacion se determina tanto por el modelo de negocio de la entidad sobre ¢l manejo del activo
financiero, como las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo del activo financiero. Los activos
financieros se clasifican en las siguientes categorias:

sEfectivo y equivalentes de efectivo

*(Cuentas por cobrar

*Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI)
»Instrumentos financieros para cobrar o vender (TFCV)
«Instrumentos financieros negociables (IFN)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1a Casa de Bolsa no mantiene activos financieros en las categorias de
instrumentos financieros para cobrar principal e interés, e instrumentos financieros para cobrar o vender.

El efectivo y equivalentes de efectivo, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicidn posterior, se
valta a su valor razonable, que es su valor nominal.

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar, que no contienen un componente de
{inanciamiento significativo se miden inicialmente al precio de la transaccién de acuerdo con la NIF D-1
‘Ingresos por Contratos de Clientes® (NIF D-1) y posteriormente al precio de la transaccion pendiente de
cobro.

Los saldos de las cuentas liquidadoras activas representan principalmente las operaciones efectuadas por la
Casa de Bolsa por compras y ventas en cualquiera de las Bolsas en operaciones en México (indistintamente,
cualquiera de ellas “Bolsa”) y en los mercados internacionales, los cuales se registran el dia en que se efectian
y se liquidan en un plazo de hasta 96 horas en el caso de las efectuadas en la Bolsa y en una semana las
efectuadas en los mercados internacionales.

El resto de las categorias de activos financieros se miden inicialmente a su valor razonable ajustado por los
costos de transaccion (si los hubiera).
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Todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros se reconocen en resultados y se presentan
dentro de los ingresos por intereses y el deterioro de las cuentas por cobrar se presenta en otros gastos.

Medicioén posterior de activos financieros

Instrumentos financieros negociables (IFN)

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio diferente a los de cuentas por
cobrar, IFCPI o IFCV, se miden posteriormente a VRCR. Ademds, independientemente del modelo de
negocio, los activos financieros cuyos flujos de efectivo contractuales no son Gnicamente de pagos de capital
€ intereses se contabilizan a VRCR. Todos los instrumentos financieros derivados de negociacidén entran en
esta categoria.

Deterioro de activos financieros

Cuentas por cobrar a clientes v otras cuentas por cobrar

La Casa de Bolsa aplica un enfoque simplificado para evaluar el deterioro de las cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar, y reconoce la pérdida por deterioro como pérdidas crediticias esperadas durante la vida
del activo. La Casa de Bolsa utiliza su experiencia histérica, indicadores externos e informacion a futuro para
calcular las pérdidas crediticias esperadas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuentas por cobrar en su totalidad son recuperables.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas s¢ determina mediante una estimacién ponderada de la
probabilidad de pérdidas crediticias durante la vida esperada del instrumento financiero.

Clasificacion y medicién de pasivos financieros
Los pasivos {inancieros de la Casa de Bolsa incluyen proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, el cual corresponde al valor de la transaccién
relativa a los bienes o servicios recibidos. Posteriormente, estos pasivos financieros se miden al valor de la
transaccién ya que no incluyen un componente de financiamiento o costos de transaccion.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable y, cuando aplica, se ajustan por los costos
de transaccion, a menos que la Casa de Bolsa haya designado el pasivo financiero en su reconocimiento
inicial a VRCR.

Subsecuentemente, los pasivos financieros se miden a coste amortizado utilizando el método de interés
efectivo, excepto para los derivados y pasivos financieros designados a VRCR, que se contabilizan
posteriormente a VRCR.

Todos los cargos relacionados con intereses se reconocen en resultados v son inchuidos dentro de los gastos
por intereses,

Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas

Los instrumentos financieros derivados pueden ser contratados con fines de negociacién {ver Nota 5k).

Los instrumentos financieros derivados se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados (VRCR),
excepto los derivados designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura de flujos de
efectivo, que requieren un tratamiento contable especifico. La Casa de Bolsa no ha designado derivados como
contabilidad de coberturas por lo que todos son medidos a VRCR.
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Deterioro en ¢l valor de un titulo

La Casa de Bolsa evalda si a la fecha de los estados de situacién financiera existe evidencia objetiva de que
un titulo esta deteriorado.

Se considera que un titulo esta deteriorado v, por lo tanto, se incurre en una perdida por deterioro, si y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que ocurrieron posteriormente
al reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento tmico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudicra haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando gue tan probable sean.

La evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado incluye informacion observable, entre otros, sobre los |
siguientes eventos:

a. Dificultades financieras significativas del emisor del titulo,

b. Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra reorganizacion
financiera,

¢. Incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de intereses o
principal,

d. La desaparicién de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a dificultades financieras, o

e. Que exista una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un grupo de
valores desde ¢l reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la disminucién no pueda ser
identificada con los valores individuales del grupo, incluyendo:

- Condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionan con incumplimientos en
los valores del grupo, o

- Cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Administracién de la Casa de Bolsa no ha identificado que exista
evidencia objetiva de deterioro de algiin un titulo.

p. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando las obligaciones presentes como resultado de un evento pasado
probablemente Heven a una salida de recursos econémicos y los montos se pueden estimar con cierta
{iabilidad. FI tiempo o el monto de esa salida pueden atn ser inciertos. Una obligacion presente surge de la
presencia de algin compromiso legal o contractual que haya resultado de eventos pasados.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacidn presente, a la
luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos econémicos
como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin pasivo.
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q. Acreedores por liquidaciéon de operaciones

Representan principalmente montos por pagar provenientes de la compraventa de divisas en las que 1o se
pacta liquidacion inmediata, (operaciones cambiarias fecha valor). Dichas operaciones se registran en dia en
que se pactan y se registran en un plazo de 24 y hasta 96 horas.

r. Impuestos sobre la renta y participacién de los trabajadores en la utilidad, anticipados o
diferidos

Las provisiones de impuesto sobre la renta (ISR) y participacién de los trabajadores en la utilidad (PTU), se
registran en el resultado neto del periodo en que se causan, y se determina el efecto diferido de estos
conceptos proveniente de las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores contables
y fiscales de los activos y pasivos. El efecto diferido activo, se registra sélo cuando existe una alta
probabilidad de que pueda recuperarse.

Los impuestos diferidos se determinan aplicando las tasas de ISR y PTU promulgadas que se estiman estardn
vigentes en las fechas en que las partidas temporales serin recuperadas o realizadas; en relacién con lo
anterior, a partir del ejercicio de 2025 la Casa de Bolsa para efectos de la PTU diferida evalla si la tasa
promulgada serd menor a la tasa causada, en virtud de los limites establecidos en la legislacion vigente para
el pago de la PTU, y de ser asi determina la tasa que espera causar.

La PTU causada y diferida se considera como un gasto ordinario asociado a los beneficios a los empleados.

La Administracién de la Casa de Bolsa registra una estimacién para activo por impuesto diferido no
recuperable con el objeto de reconocer solamente el impuesto diferido activo que consideran con alta
probabilidad y certeza de que pueda recuperarse, considera que dichas diferencias son temporales, de acuerdo
en los supuestos y proyecciones financieras y fiscales preparadas por la misma, por tal motive, no se registra
en su totalidad el efecto de dicho crédito fiscal. El impuesto diferido es registrado utilizando como contra
cuenta resultados o capital contable, seglin se haya registrado la partida que le dio origen al impuesto diferido.

s. Beneficios a los empleados

Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los servicios prestados por el empleado
que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

Beneficios directos a los empleados

Se valan en proporcidn a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y
prima vacacional, e incentivos.

Beneficios post-empleo

El pasivo por primas de antigiiedad, e indemnizaciones por separacién voluntaria o involuntaria que generen
obligaciones asumidas se registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con
base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales.

Beneficios a los empleados por terminacién

Los beneficios por terminacién de la relacién laboral que no generen obligaciones asumidas se registran al
momento en que: a) la entidad ya no tenga alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos de esos
beneficios o no pueda retirar una oferta o b) al momento en que la entidad cumpla con las condiciones de
una reestructuracion.
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Las ganancias o pérdidas del plan, procedentes de incrementos o disminuciones de la OBD, se registran como
una partida de otros resultados integrales (ORI), reciclandose en la utilidad o pérdida neta con base en la vida
laboral remanente promedio (VLRP).

t. Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Estos rubros corresponden principalmente a los recursos provenientes de comisiones cobradas por
intermediacién en el mercado de capitales, por colocacién de valores y por administracién y custodia,
disminuidas de comisiones y cuotas pagadas a la BMV y otras entidades. Estos conceptos se reconocen en
resultados conforme se devengan.

u. Margen financiero por intermediacién

El margen financiero por intermediacion de la Casa de Bolsa est4 conformado por los siguientes conceptos:

- Utilidad por compraventa

- Pérdida por compraventa

- Ingresos por intereses

- (3astos por intereses

- Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable

La utilidad o pérdida por compraventa muesira el resultado obtenido en la intermediacién bursatil de
instrumentos accionarios y de deuda, incluyendo los bonos gubernamentales y corporativos.

Los ingresos por intereses provienen principalmente de intereses devengados por las inversiones en
instrumentos de deuda, asf como por los premios cobrados en operaciones de reporto, los cuales se reconocen
en resultados conforme se devengan.

Los gastos por intereses est&n integrados principalmente por los premios pagados en operaciones de reporto
y se reconocen conforme se devengan.

El resultado por valuacién a valor razonable de la Casa de Bolsa es el que resulta de los instrumentos
financieros negociables, instrumentos financieros derivados con fines de negociacion y colaterales vendidos.

v. Efectos de actualizacion patrimonial

Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de diciembre de 2007 utilizando el factor
derivado del valor de la Unidad de Inversion (“UDI”). A partir del ejercicio de 2008, al operar la Casa de
Bolsa en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacién del periodo para el capital
contribuido y ganado.

w. Compensacién de activos y pasives financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se presente en los estados de
situacion financiera el saldo deudor o acreedor, segiin corresponda, si v solo si, se tiene el derecho contractual
de compensar los importes reconocidos, y la intencion de liquidar Ia cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo, simultineamente.

X. Valuacion de instrumentos financieros
Para determinar el valor razonable de las posiciones en inversiones de instrumentos financieros, tanto propias
como de terceros, la Casa de Bolsa utiliza los precios, tasas y otra informacién de mercado que le proporciona
un proveedor de precios autorizado por la Comision, excepto por lo que se refiere a las operaciones con
futuros, las cuales se valGan con los precios de mercado determinados por la cmara de compensacién de la
Bolsa en que se operan.
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y. Juicio significativo de la Administracién al aplicar politicas contables e incertidumbre en
estimaciones

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y suposiciones
que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasives contingentes a
la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones v suposiciones.

Juicios significativos de la Administracion

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto més
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las notas:

Nota 5(1)~ Valuacién de inversiones en instrumentos financieros y derivados: Deterioro de los instrumentos
financieros derivado de cambios en sus valores en el mercado.

Nota 5(j) —Operaciones de reporto: Deterioro de los instrumentos financieros recibidos como colaterales
provenientes de cambios en sus valores en el mercado.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en las estimaciones que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluye en
las siguientes notas:

Nota 9 y 11— Valuacion de inversiones en instrumentos financieros y derivados: Deterioro de los
instrumentos financieros derivado de cambios en sus valores en el mercado v la utilizacién de los modelos

de valuacion.

Nota 10 ~ Operaciones de reporto: Deterioro de los instrumentos financieros recibidos como colaterales
provenientes de cambios en sus valores en el mercado.

Nota 17 — Impuestos diferidos: Evaluacién de la materializacion del activo por impuesto sobre la renta
diferido.

Nota 18 — Medicion de obligaciones por beneficios definidos: Supuestos actuariales clave.

La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados son los adecuados en las
circunstancias, aun cuando su efecto final pueda llegar a diferir del efecto de dichas hipétesis.

z. Cuentas de orden
Las cuentas de orden no forman parte integral de los estados de situacién financiera y solamente fueron
sujetos de auditoria externa las cuentas de orden en donde se registran las operaciones que tienen una relacion

directa con las cuentas de los estados de situacion financiera y las operaciones por cuenta de clientes.

- Bancos de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracidn, operaciones con
derivados
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El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracidn
en la Casa de Bolsa se reconocen en las cuentas de orden respectivas a su valor razonable,
representando as el monto maximo esperado por el que estaria obligada la Casa de Bolsa a responder
ante sus clientes por cualquier eventualidad futura.

El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las de la Casa de
Bolsa, las cuales estén destinadas tinicamente a administrar el efectivo propiedad de los clientes de
la Casa de Bolsa.

Los valores en custodia y administracién estan depositados en la S.D. Tndeval, S.A. de C.V. (“S.D.
Indeval™).

La Casa de Bolsa registra las operaciones por cuenta de clientes, en la fecha en que las operaciones
son concertadas, independientemente de su fecha de liquidacién.

- Bienes en custodia o en administracién

En esta cuenta se registra el movimiento de bienes y valores ajenos, que se reciben en custodia, o
bien para ser administrados por la Casa de Bolsa.

- Colaterales recibidos por la Casa de Bolsa

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando la Casa de
Bolsa como reportador.

- Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la Casa de Bolsa

El saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando la Casa de
Bolsa como reportador, que a su vez hayan sido vendidos por la Casa de Bolsa actuando como
reportado.

-~ Operaciones por cuenta propia

Son situaciones o eventos que no representan un activo, pasivo o capital contable y por lo tanto no
deben incluirse en los estados de situacidn financiera pero que proporcionan informacién que
generalmente complementan las cifras contenidas en los estados de situacién financiera, asimismo
refleja activos o pasivos contingentes, colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por
la Casa de Bolsa en operaciones por cuenta propia, las cuales se valtian atendiendo la naturaleza de
la operacion ya sea reportos y derivados.

- Bienes en fideicomisos o mandato
Representan los saldos de las operaciones en que la Casa de Bolsa actlia como fiduciaria.
- Operaciones de compra y venta de derivados

Este saldo representa las operaciones pactadas con clientes de futuros con fines de negociacién son
aquellos mediante los cuales se establece una obligacién para comprar o vender un activo financiero
o bien subyacente en una fecha futura, tanto en cantidad, calidad y precios preestablecidos en el
contrato de negociacion. Con el fin de reconocer el derecho v la obligacién de recibir v/o entregar el
subyacente; asi como el derecho y la obligacion de recibir /o entregar el efectivo equivalente al
subyacente objeto del contrato.
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aa. Posiciones de riesgo cambiario

Banco de México, establece que las posiciones de riesgo cambiario de las casas de Bolsa deberan estar
niveladas al cierre de cada dia, tanto en su conjunto, como por divisa.

Para observar la citada disposicion, se tolerardn posiciones cortas o largas, siempre v cuando, en lo referente
a posiciones de riesgo cambiario, tanto en su conjunto como por cada divisa, no excedan el 15% de capital
bésico.

6. CUENTASDE ORDEN

a. Valores de clientes recibidos en custodia

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los valores de clientes recibidos en custodia por la Casa de Bolsa se
integran como sigue:

2025 2024
Instrumentos de patrimonio neto $ 1,004 § 903
Denda gubernamentat 3,236 3,594
b 4240 § 4,497

Los valores propiedad de clientes y de la Casa de Bolsa son entregados para su custodia al Indeval.
b. Operaciones de reporto por cuenta de clientes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los reportos de clientes por tipo de instrumento se integran como sigue:

2025 2024
Deuda gubernamental S 27,636 3% 18,829

¢. Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los colaterales recibidos por la Casa de Bolsa se integran como sigue:

2025 2024
Deuda gubernamental $ 3,236 § 3,463

d. Fideicomisos administrados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los fideicomisos administrados por la Casa de Bolsa se integran como
sigue:

2025 2024
Acciones $ 406 $ 406
Derechos 16 18
Reportos 157 110
Valores 26 5

S 599 § 539
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7. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Banco de México establece limites a los pasivos en moneda extranjera que la Casa de Bolsa obtenga
directamente o a través de sus agencias, sucursales o filiales en el extranjero, as{ como el coeficiente de
liquidez el cual, se determina diariamente para tales pasivos con el objeto de que Casa de Bolsa en un plazo
razonable estructure los programas de contingencia, asi como para fomentar una captacién a mayor plazo.
Al3] de diciembre de 2025, 1a Casa de Bolsa cumple con los limites establecidos. Al 31 de diciembre 2025
y 2024, los saldos en posicién en moneda extranjera se integran como sigue:

2025 2024
Millones de ddlares estadounidenses: -
Activos monetarios 56.8 103.6
Pasivos monetarios (54.3) (101.1)
Posicidn larga 2.5 2.5
Equivalentes en millones de pesos $ 455 § 52.2
Millones de euros:
Activos monetarios 0.9 2.5
Pasivos monetarios (0.4) (1.9)
Posicion larga 0.5 0.6
Equivalentes en millones de pesos 5 11§ 13
Los tipos de cambio en pesos, utilizados, fueron como sigue:
2025 2024
Délar estadounidense S 18.0080 S 20.8829
Euro 21.1379 21,5231

Al 20 de marzo de 2026, la posicién en moneda extranjera (no auditada), es similar a la del cierre del ejercicio
y el tipo de cambio a esa fecha es de $17.7396 y $20.7128 por d6lar estadounidense y euros, respectivamente.

8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2025 2024
Bancos (1) $ 581 5 599
Operaciones compraventa divisas (liquidacion 24/48 horas) (2) - 45
S 581 § 644

(1) El saldo en el rubro de bancos se integra principalmente por giros emitidos no cobrados por los
clientes por operaciones de compraventa de divisas.

(2} El saldo corresponde a las operaciones pactadas a 24 y 48 horas por operaciones con divisas
pendientes de recibir y entregar (por liquidar).
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9. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:

2025
Intereses
Costo de devengados
adquisicidon  (Minusvalia) Total
Titulos restringidos por operaciones de reporto:
Valores gubernamentales -

BONDESD Y BONDESF S 27430 S 7 8 27,437
Certificados de la Tesorerfa de la Federacién

(CETES) 248 - 248

$ 27,678 § 7 8 27,685

2024
Intereses
Costo de devengados
adquisicion  (Minusvalia) Total
Titulos restringidos por operaciones de reporto:
Valores gubernamentales -

BONDESD Y BONDESF g 17,489 § 2y $ 17,487
Certificados de la Tesoreria de la Federacion

(CETES) 1,343 - 1,343

$ 18,832 § 2) § 18,830

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Casa de Bolsa no cuenta con posiciones mayores al 5% de su capital
neto en titulos de deuda con un mismo emisor (distintos a titulos gubernamentales).

1. OPERACIONES DE REPORTO
a. Actuando la Casa de Bolsa como reportada

Los acreedores por operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se integran como sigue:

2025 2024
Valores gubernamentales
BONDES 5 27388 % 17,456
CETES 248 1,343
Total 3 27,636 § 18,799

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses a cargo en operaciones de reporto ascendieron a $2,246 y
$2,034, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las operaciones de reporto celebradas por la Casa de Bolsa actuando
como reportada, se pactaron a un plazo dentro del rango de 7 a 180 dias.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la posicién por operaciones con instrumentos financieros derivados, se
integra como sigue:

2025
Posicion Activo Pasivo
Derivados de negociacién futuros posicidn corta $ 5651 § -
Derivados de negociacion futuros posicién larga - (5,633)
Derivados de negociacion opciones posicion corta 18 -
Derivados de negociacion opciones posicién larga - (18)
5,669 (5,651)
Ajuste por riesgo de crédito a) - -
$ 5,669 $ (5,651)
2024
Posicion Activo Pasivo
Derivados de negociacion futuros posicion corta $ 4561 § -
Derivados de negociacién futuros posicién larga - (4,550)
Derivados de negociacién opciones posicion corta 39 -
Derivados de negociacion opciones posicion larga - (39)
4,600 (4,589)
Ajuste por riesgo de crédito a) - -
$ 4,600 § (4,589)

a) El valor al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los instrumentos financieros derivados ya incluyen
el riesgo de crédito el cual no supera el millén de pesos por lo que se presenta en cero.

Colaterales entregados y recibidos en operaciones de derivados

Las garantias y colaterales recibidos y entregados por las operaciones financieras derivadas al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, se integra como sigue:

2025 2024
Cuentas de margen $ 151 § 6

2025 2024
Acreedores por cuentas de margen $ 9 % 48

Administracién sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados

Las politicas de la Casa de Bolsa permiten el uso de instrumentos financieros derivados con fines de cobertura
y/o negociacion. Los principales objetivos de la operacién de estos instrumentos son la cobertura de riesgos
y la maximizacion de la rentabilidad.
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Los instrumentos utilizados son:

» Contratos adelantados (forwards) con fines de negociacion
s  Operaciones de Opcidn

Mercados de negociacion:
¢ Over the Counter (OTC o mercados extrabursétiles)
Contrapartes elegibles:
La designacion de agentes de célculo se determina en la documentacién juridica firmada con las contrapartes.
Procesos y niveles de antorizacion

En términos de la normativa interna, todos los productos o servicios que se comercializan por la Casa de
Bolsa son aprobados por el Consejo de Administracién evaluados por la Unidad de Administracién Integral
de Riesgos (“UAIR™).

Descripcion genérica sobre técnicas de valuacion
Los imstrumentos financieros derivados se vallian a valor razonable.
Metodologia de valuacién

1. Frecuencia de valuacion:

a. Futuros - Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la posicién en nimero de contratos de las operaciones
de futuros de divisas celebrados OTC, se integra como sigue:

2025
Compras
Moneda Valor
No. de contrate  Tipo operacion Nocional {miles) nocional razonable
1 Compra 150,549 USD b 5478
2 Compra 3,577 EUR 155
Pasivo ) 5,633
2025
Ventas
Moneda Valor
No. de contrato  Tipo operacion Nocional (miles) nocional razonable
3 Venta 150,549 USb $ 5,496
4 Venta 3,577 EUR 155
Activo A 5,651
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2024
Compras
Moneda Valor
No. de contrato Tipo operacidn Nocional (miles) nocional razonable
I Compra 109,552 USD $ 4,522
2 Compra 650 EUR 28
Pasivo 3 4,550
2024
Ventas
Moneda Valor
No. de contrato Tipo operacion Nocional (miles) nocional razonable
3 Venta 109,552 USD b 4,533
4 Venta 650 EUR 28
Activo g 4,561

Deterioro de instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe ningiin indicio de deterioro en el riesgo de crédito (contraparte)
que haya requerido modificar el valor en libros de los activos financieros proveniente de los derechos
establecidos en los instrumentos financieros derivados.

Las operaciones con instrumentos derivados que efectiia la Casa de Bolsa conllevan riesgos de liquidez,
mercado, crédito y legales. Para reducir la exposicién a los riesgos sefialados, la Casa de Bolsa tiene
establecidos procedimientos y politicas de administracién de riesgos (Nota 24).

12.  PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:

2025 2024
Pagos anticipados ) 22 5 7
Derechos y depositos en garantia 8 7
$ 30 § 14

13. MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:

2025 2024
Mobiliario y equipo de oficina S 13§ 11
Adaptaciones y mejoras 23 22
Equipo de computo 26 23
Equipo de transporte 3 3
65 59
Menos — Depreciacién acumulada (32) (28)
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La depreciacion registrada en los resultados de los ejercicios 2025 y 2024 ascendié a $5 y $6,
respectivamente.

14. ARRENDAMIENTOS
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:

Active por derecho de uso

Edificios e

instalaciones Total
2025
Valor en libros bruto
Saldo al 1 de enero 42 42
Adiciones 2 2
Bajas (8) &)
Saldo al 31 de diciembre 36 36
Depreciacion
Saldo al 1 de enero (32) (32)
Depreciacion (4) (4
Bajas 17 17
Saldo al 31 de diciembre (19) (19)
Valor en libros al 31 de diciembre 17 17

Edificios e

instalaciones Total
2024
Valor en libros bruto
Saldo al 1 de enero 39 39
Adiciones 4 4
Bajas (O (1)
Saldo al 31 de diciembre 472 42
Depreciacion
Saldo al 1 de enero (20) 20)
Depreciacion (12) (12)
Bajas - -
Saldo al 31 de diciembre (32) (32)
Valor en libros al 31 de diciembre 10 10
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Pasivo por arrendamiento

Los pasivos por arrendamiento se presentan en los estados de posicién financiera como sigue:

2025 2024
Corto plazo S 12y 3 5)
Largo plazo 3 (3)
$ as 8 (8)

La Compaiiia tiene arrendados los espacios de oficinas en diferentes estados con el objetivo de emplearlos
como sucursales. Con excepci6n de los arrendamientos a corto plazo y de los activos de bajo valor, cada
arrendamiento se contabiliza en el estado de posicién financiera como un activo por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento. Los arrendamientos generalmente se ejecutan por un periodo de 24 a 36 meses.
Cada arrendamiento se contabiliza en el estado de posicién financicra como un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento,

Generalmente, cada arrendamiento impone una restriccién que, a menos que exista un derecho contractual
para que la Compafiia subarriende el activo a un tercero, el activo por derecho de uso s6lo se puede utilizar
por la Compafiia. Los arrendamientos son no cancelables o s6lo pueden ser cancelados si se incurre en una
penalizacion significativa por terminacion. Se prohibe que la Compafifa venda u otorgue en garantia el
activo subyacente. Para los arrendamientos de edificios de oficinas, la Compaiiia debe conservar en buen
estado dichas propiedades y devolverlos en su estado original al finalizar el arrendamiento.

La siguiente tabla describe la naturaleza de las actividades de arrendamiento de la Compaiifa por tipo de
activo por derecho de uso reconocido en el balance general:

Activo por
derecho de uso
Oficinas e
instalaciones
No. de activos por derechos de uso arrendados 19
Rango del plazo remanente (afios) 3
Promedio del plazo remanente (afios) 1
No. de arrendamientos con opciones de extensién 19
Arrendamientos con opcion de compra -
Arrendamientos con pagos variables relacionados a un indice 19
No. de arendamientos con opciones de terminacién -
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los pagos minimos por arrendamiento son como sigue:
Menos de 1
afio De 1 a2 aiios Total

31 de diciembre de 2025
Pagos por arrendamiento $ (12) s 3 S (15)

Costo financiero - - -
Valor presente neto $ (12) $ &) S 15)
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Menos de 1 afio De 1l a?2afios Total
31 de diciembre de 2024
Pagos por arrendamiento $ 5y % 3 3 (8)
Costo financiero - - -
Valor presente neto $ & % (3 $ (&)

15.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:

2025 2024
Acreedores por cuentas margen ) 9 $ 48
Impuestos y contribuciones por pagar 19 15
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (a) 51 2
3 79 % 65

(a) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por conceptos de cheques pendientes de cobro de
clientes y provision de bonos operativos.

16. ACTIVOS Y PASIVOS FENANCIEROS

A continuacidn, se presentan las categorias de los activos y pasivos financieros:

2025 2024
Activos financieros
Valor nominal ¢ valor de la transaccién
pendiente de cobro
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 581 % 644
Cuentas de margen 151 6
Cuentas por cobrar 109 27
Valor razonable Nive] 1
Instrumentos financieros negociables 27,685 18,830
Valor razonable Nivel 2
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacién 5,069 4,600
3 34,195 3§ 24,107
2025 2024
Pasivos financieros
Valor de la transaceidn pendiente
Acreedores por liquidacion de operaciones 5 - $ -
Acreedores por cuentas de margen 9 48

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 51 -
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Costo amortizado
Acreedores por reporto 27,636 18,799

Valor razonable Nive] 2
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacién 3,651 4,589

) 33,347 3§ 23,436

Jerarquia de valor razonable

El proceso de determinacién del valor razonable ha establecido una jerarquia de valor razonable que
clasifica todos los activos y pasivos financieros en funcién de los datos de entrada utilizados para
medir su valor razonable, segin se muestra a continuacion:

Nivel 1: Valoracién utilizando directamente la propia cotizacién del instrumento financiero, observable y
disponible en fuentes de precios independientes y referidos a mercados activos accesibles por la Casa de
Bolsa en la fecha de valoracién. Se incluyen en este nivel valores representativos de deuda v
gubernamentales cotizados.

Nivel 2: Valoracion mediante la aplicacién de técnicas de valoracion aceptados que utilizan variables
obtenidas de datos observables en el mercado.

Nivel 3: Valoracion mediante técnicas de valoracién en las que se utilizan variables significativas que no
son obtenidas de datos observables en el mercado.

En algunos casos, los datos de entrada utilizados para determinar el valor razonable pueden clasificarse
dentro de diferentes niveles de jerarquia del valor razonable, dependicndo de si los datos de entrada son
observables o no son relevantes,

En la Nota 25 se proporciona una descripcién de los riesgos de los instrumentos financieros de la Casa de
Bolsa, incluyendo los objetivos y las politicas de administracién de estos riesgos.

17.  IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la utilidad fiscal es de $255 y $296,
respectivamente, difiere de la utilidad antes de impuestos a la utilidad de cada afio, principalmente por los
siguientes conceptos:

2025 2024
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 280 & 293

Partidas temporales
Depreciacion fiscal sobre contable 15 11
Provisiones, pagos anticipados y otros, neto 16 39
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Partidas permanentes

Ajuste anual por inflacién (25) (20)
Gastos no deducibles 2 2
Beneficios a empleados no deducibles 3 1
Participacién de los trabajadores en las utilidades por pagar (21) (16)
Otras partidas (15) (14)
Efecto neto {25) 3
Utitidad fiscal $ 255 % 296

Conforme a la ley de ISR vigente la tasa para 2025, 2024 v afios posteriores es del 30%.

Impuesto sobre la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el activo resultante del efecto acumulado del impuesto a la renta
diferido se analiza como sigue:

2025 2024

Activos diferidos:

Provisiones y otros $ 49 5 45
Anticipo de clientes 10 2
Total activos diferidos 59 47
Pasivos diferidos:

Pagos anticipados y otros (28) (20)
Total pasivos diferidos 28) (20)
Base para ISR diferido 31 27
Tasa de ISR 30% 30%
ISR diferido activo 9 8
Menos — reserva de valuacion 9 (8)
ISR diferido neto $ - 3 -

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el rubro de impuestos a la utilidad se integra
COMmO sigue:

2025 2024
ISR causado S 77 8 89
ISR diferido - .
Impuestos & 1a utilidad $ 77 3 89

Conciliaciéon del resultado contable y fiscal

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1a Casa de Bolsa ha decidido reservar el impuesto diferido activo
determinado de las diferencias temporales.
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i8. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El pasivo por obligaciones laborales se deriva del plan que cubrira la prima de antigiiedad; asimismo la Casa
de Bolsa registra el pasivo por remuneraciones al término de la relacién laboral por causas distintas de
reestructuracidn, el cual se registra conforme al método de crédito unitario proyectado, con base en calculos
efectuados por actuarios independientes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los calculos actuariales muestran la siguiente informacion:

2025
Prima de
Indemuizaciones antigiiedad Total
Obligacién por beneficios definidos
(OBD) $ 3 (6) ®
Valor razonable de los activos del plan
(AP) - 1 1
Activo (pasivo) neto por beneficios
definidos reconocido en los estados de
situacion financiera S 3) (5) {8)
2025
Prima de
Indemnizaciones antigiiedad Total
Costo laboral del servicio actual $ 0.6 0.6 1.2
Interés neto sobre la OBD 0.2 0.3 0.5
Remediciones de OBD reconocidas en
resultados del periodo 0.1) 0.2 0.1
Costo de beneficios definidos s 0.7 1.1 1.8
2024
Prima de
Indemnizaciones antigliedad Total
Obligacién por beneficios definidos
(OBD} $ 2 (5) (N
Valor razonable de los activos del plan
(ADP) - 1 1
Activo (pasivo) neto por beneficios
definidos reconocido en los estados de
situacion financiera $ ) 4) {6)
2024
Prima de
Indemnizaciones antigiiedad Total
Costo laboral del servicio actual $ 0.6 0.5 1.1
Interés neto sobre 1a OBD 0.1 0.2 0.3
Remediciones de OBD reconocidas en
resultados del periodo (0.4) - (0.4)
Costo de beneficios definidos $ 0.3 0.7 1
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2025 2024
Hipdtesis actuariales utilizadas, en términos absolutos:
Tasa de descuento 9.36% 10.60%
Tasa de incremento salarial esperado 4.64% 4.64%
Vida laboral remanente promedio 7.48 7.54

19.  PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD

La determinacion de la PTU requiere aplicar la tasa del 10% a la base calculada para dicha participacién de
acuerdo con la ley del ISR este monto determinado debe asignarse a cada empleado con base en lo establecido
en la Ley Federal del Trabajo (LFT); no obstante, el monto asignado a cada empleado ne podra superar al
mayor entre el equivalente a 3 meses del salario actual del empleado o al promedio de PTU recibida por el
empleado en los tres afios anteriores.

Cuando Ia PTU determinada conforme a la ley del ISR resulte mayor a la PTU asignada a todos v cada uno
de los empleados, segin los limites mencionados, esta titima debe ser considerada la PTU causada del
periodo; con basc en la LFT se considera que la diferencia entre ambos importes no genera obligacion de
pago ni en el periodo actual ni en los futuros. En el caso de que la PTU determinada conforme a la ley del
ISR resulte menor o igual a la asignada a todos y cada uno de los empleados esta serd la PTU causada del
periodo.

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2025, la Casa de Bolsa generé una base para PTU de $270, la
cual difiere de la utilidad fiscal por los gastos de prevision social no deducibles para impuesto sobre Ia renta.
La PTU asignada a todos y cada uno de los empleados equivalente a 3 meses del salario actual asciende a
$26, 1a cual se considerd como definitiva en virtud de que la PTU causada fue mayor a los limites establecidos
en la LFT.

Por el afio terminado af 31 de diciembre de 2024, la Casa de Bolsa generd una base para PTU de §311, la
cual difiere de la utilidad fiscal por los gastos de prevision social no deducibles para impuesto sobre la renta.
La PTU asignada a todos y cada unoc de los empleados equivalente a 3 meses del salario actual asciende a
$24, la cual se considerd como definitiva en virtud de que la PTU causada fue mayor a los limites establecidos
en la LFT.

20. CUADRO COMPARATIVO DE VENCIMIENTOS DE LOS PRINCIPALES
ACTIVOS Y PASIVOS

A continuacion, se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

2025
De 6 meses en
Activos Hasta 6 meses adelante Total

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 581 5 - $ 581
Cuentas de margen (instrumentos

financieros derivados) 151 - 151
Instrumentos financieros negociables 27,685 - 27,685
Derivados 5,577 92 5,669
Cuentas por cobrar 109 - 109
Pagos anticipados y otros activos 30 30

Total activos S 34,103 ) 122 $ 34,225
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2025
De 6 meses en

Pasivos Hasta 6 meses adelante Total
Saldos acreedores en operaciones de
reporto b 27,636 $ - 27,636
Derivados 5,559 92 5,651
Acreedores por cuentas de margen 9 - 3
Otras cuentas por pagar y otros
pasivos 110 8 118
Total pasivos ) 33,314 $ 100 33,414
Activos menos pasivos $ 789 S 22 811

2024
De 6 meses en

Activos Hasta 6 meses adelante Total
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 644 $ - 644
Cuentas de margen (instrumentos

financieros derivados) 6 - 6
Instrumentos financieros negociables 18,830 - 18,830
Derivados 4,598 2 4,600
Cuentas por cobrar 27 - 2]
Pagos anticipados y otros activos - 14 14
Total activos 3 24,105 $ 16 24,121
2024
De 6 meses en

Pasivos Hasta 6 meses adelante Total
Saldos acreedores en operaciones de
reporto $ 18,799 $ - 18,799
Derivados 4,587 2 4,589
Acreedores por cuentas de margen 48 - 48
Otras cuentas por pagar y otros
pasivos 67 6 73
Total pasivos $ 23,501 $ 8 23,509
Activos menos pasivos b 604 $ 8 612

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos de custodia valores con partes relacionadas ascienden a $113
y $89, los cuales corresponden a contratos de intermediacién bursatil derivados de los servicios de
intermediacién bursatil en la compra y venta de instrumentos financieros, asi como la custodia y
administracién de los mismos. Estos saldos se incluyen formando parte del saldo de Instrumentos financieros
de clientes recibidos en custodia en el estado de situacién financiera cuentas de orden.
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Los saldos de custodia valores de las partes relacionadas y presentadas en cuentas de orden son como sigue:

2025 2024
Custodia de valores $ 113 $ 89

22. CAPITAL CONTABLE
Capital social

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Casa de Bolsa se integra por acciones de la serie
“O” nominativas, sin expresién de valor nominal que corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro.
Cada una de dichas acciones se encuentran totalmente suscritas y pagadas. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, el capital social se integra como sigue:

2025 2024
Niimero de Numero de
acciones Importe acciones Importe
Capital fijo 1,367,610 $ 447 1,367,610 $ 447

Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo actualizado de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), de
la Casa de Bolsa, se integra como sigue:

2025 2024
CUFIN generada a partir del ejercicio 2014 $ 584 % 358
Reducciones de capital

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo actualizado de la Cuenta de Capital de Aportacién Actualizado
(CUCA) asciende a $178 y $171, respectivamente. En el caso de reembolso o reducciones de capital a favor

de los accionistas, el excedente de dicho reembolso sobre este importe tendra el tratamiento fiscal de una
utilidad distribuida.

En caso de que el capital contable sea superior al saldo de la CUCA, el diferencial ser4 considerado como un
dividendo o utilidad distribuida sujeta al pago de ISR. Si las utilidades antes mencionadas proceden de la
CUFIN, no habra impuesto a pagar por la reduccidn o reembolso de capital. En caso contrario, debera darse
el tratamiento de dividendos o utilidades distribuidas.

Movimientos de capital

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de marzo de 2025 se aprobé el
resultado del ejercicio, y la separacion para reservas de capital por $10.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2024 se aprobé el
resultado del ejercicio, y la separacion para reservas de capital por $8.

En la Asamblea del 7 de junio de 2024 se aprob6 un aumento al capital social ordinario por $338, mediante
capitalizacion de lo siguiente:
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CUENTA MONTO
Prima en emision de acciones b 10
Reserva legal 13
Resultado de ejercicios anteriores 131
Resultado del ejercicio 2024 184
Total $ 338

Restricciones al capital contable

i Capital social - De conformidad con la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), ¢l capital social de
las casas de Bolsa estard integrado por una parte ordinaria y una parte adicional. El capital social
ordinario se conforma por acciones Serie O que deberan estar integramente suscritas y pagadas y el
capital social adicional estard representado por acciones Serie L, este Gltimo podra emitirse hasta el
equivalente al 40% del capital social ordinario.

i.  Tenencia accionaria - De acuerdo con el articulo 119 de 1a LMV, se deber4 informar 2 la Comisién
la adquisicion del 2% de la parte ordinaria del capital social de una Casa de Bolsa, por parte de una
persona o grupo de personas, mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas. Asimismo,
deberan obtener la autorizacion de la Comisién, cuando se pretenda adquirir el 5% o mas de la parte
ordinaria del capital social.

Los accionistas de la Casa de Bolsa que poseen el 5% o mis del capital, cuentan con la autorizacion
de la Comisién.

No podran participar en el capital social de la Casa de Bolsa personas morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad.

Restricciones a las atilidades - De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles (“LGSM™), la
Casa de Bolsa debe separar por lo menos el 5% de las utilidades del ejercicio para incrementar el fondo de
reserva hasta que éste sea igual al 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 2025, el fondo de reserva de la Casa de Bolsa es $11. El fondo de reserva puede
capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la Casa de Bolsa, y debe ser reconstituido
cuando disminuya por cualquier motivo.

23. INFORMACION POR SEGMENTOS
A continuacion, se muestran los estados de resultado integral de la Casa de Bolsa por los afios terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024, identificando las operaciones por cuenta de terceros de los principales

segmentos de negocio.

a. Ingresos y gastos

2025 2024
Resultado Operaciones Resultado Operaciones
integral del por cuenta integral del por cuenta de
afio de terceros ano terceros
Comisiones vy tarifas
cobradas L 20 3 - $ 15 $ -
Comisiones y tarifas
pagadas 24) (20) (21) (15)

Resultado por servicios {4) 20) (6) (15)
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Resultado por compraventa 1,116 - 989 -
Ingresos por intereses 2,323 2,246 2,124 2,034
Gastos por intereses {2,246) - (2,034) -
Resultado por valuacién a
valor razonable 6 - {14) -
Margen financiero por
intermediacién 1.199 2,246 1,065 2,034
Otros ingresos de la
operacion - - @) -
(rastos de administracién
y promocion {915) ~ (764) -
(915) - (766) i
Resultado antes de
impuestos a la utilidad $ 280 S 2,226 3 293 2,019
24, MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el margen financiero por intermediacién se integra como sigue:
2025 2024
Ingresos
Utilidad por compraventa de valores sin restriccién 180 5 175
Resultado por compraventa de divisas 826 726
Resultado por compraventa de derivados 108 87
Resultado por compraventa de metales preciosos amonedados 2 1
Intereses a favor en operaciones de reporto 213 266
Intereses por inversiones en valores 2,096 1,839
Intereses cobrados por otros activos 14 19
3,439 3,113
Gastos
Intereses a cargo en operaciones de reporto (2.246) (2,034)
Resultado por valuacién a valor razonable 6 (14
(2,240) (2,048)
Margen financiero por intermediacion 1,199 $ 1,065

25.  ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS (CIFRAS EN MILES DE PESOS,

NO AUDITADAS)

a. Informacion Cualitativa

La Administracion Integral de Riesgos (“AIR™) particularmente describe el marco general de la misma y
comprende tanto las disposiciones establecidas por las autoridades competentes, asi como las politicas y

procedimientos de caricter Institucional.
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Se entendera por AIR, al conjunto de objetivos, politicas, procedimientos y acciones que se implementen
para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo.

El procese de la AIR tiene su origen en la identificacion de oportunidades de inversién por parte de las
unidades de negocio. Por ello, las operaciones de cada unidad de negocio debern estar registradas de tal
forma que puedan ser reportadas, monitoreadas y de este modo poder establecer un control sobre su riesgo.

El Consejo de Administracién de la Casa de Bolsa constituy6 su Comité de Riesgos para vigilar que la
realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la AIR, asi como a
los limites de exposicién aprobados por éf mismo. Este Comité sesiona mensualmente y finciona de acuerdo
con los lineamientos y disposiciones establecidas por las autoridades competentes.

El Comité de riesgos, dentro de sus funciones evalda los siguientes riesgos:

e Riesgo de Mercado

* Riesgo de Crédito

e Riesgo de Liquidez

* Riesgo Operativo
Perfil y Objetivos

El objetivo de la Administracién de Riesgos Financieros es establecer los criterios, lneas de responsabilidad,
infraestructura, metodologias, y alcance de las actividades relacionadas con la Administracion Integral de
Riesgos.

Para lograr lo anterior, se cuenta con un plan operative de negocios que permite a la Casa de Bolsa, actuar
de manera responsable y oportuna ante los requerimientos de sus inversiones propias, realizando operaciones
de compra-venta en directo o en reporto de corto plazo y alta liquidez de:

* Titulos de deuda en su mayoria gubernamental y bancario, en menor proporcién de, papel privado.
* Operaciones cambiarias, buscando enfocarse en transferencias electrnicas y el manejo de efectivo
(limitadas en el volumen).
Los objetivos de la Casa de Bolsa en cuanto a mercado de cambios y mercado de deuda serian
complementados con su participacién en el mercado de capitales via compra-venta de acciones inscritas en
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), Bolsa Institucional de Valores (BIVA) y en el Sistema Internacional
de Cotizaciones (SIC), también en el mercado de derivados y en fideicomisos.

Lo anterior, en apego a las politicas y lineamientos establecidos por el Consejo de Administracién en esta
materia,

Para coadyuvar a alcanzar este objetivo, la Administracién Integral de Riesgos debe:
+ Identificar el importe de riesgo aceptable y el rendimiento esperado de los accionistas.
¢ Evaluar la combinacion de riesgo rendimiento de las unidades de negocio, y promover la consistencia

entre ¢l rendimiento y riesgo objetivo y la combinacion del riesgo v del rendimiento observado.

Dentro de las metodologias utilizadas para la Administracién de Riesgos de la Casa de Bolsa se encuentran
las siguientes:
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Riesgo de Mercado

Con el fin de llevar a cabo la medicion del riesgo de mercado, la Unidad de Administracidn Integral de
Riesgos, para determinar el Valor en Riesgo (“VaR™ por sus siglas en inglés), el cual representa la pérdida
maxima esperada que podria registrar un portafolio de inversién durante un periodo determinado, con un
cierto nivel de confianza. El método histdrico que es aplicado contempla los pardmetros siguientes: 500
escenarios historicos de los factores de riesgo inmediatos anteriores al dia del cdlculo de VaR, un nivel de
confianza del 99.4% con un horizonte de un dia.

Adicionalmente se generan:

I. El anélisis de sensibilidad y analisis de estrés, que son medidas complementarias al VaR,
particularmente 1itil en condiciones extremas en los mercados financieros.

2. Pruebas de “backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias que se hubieran observado si se
hubiesen mantenido las mismas posiciones, considerando finicamente el cambio en valor debido a
movimientos de mercado, contra el célculo del valor en riesgo.

Riesgo de Crédito

La Casa de Bolsa mide el riesgo crediticio por una metodologia que realiza 100,000 simulaciones (suficientes
para la convergencia de las estimaciones bajo el Teorema del Limite Central en un horizonte de estimacidn
de 10 afios) de la transicién de la calificacién del bono, y se calcula la pérdida de dicha simulacién. En
términos generales, la estimacion del calculo de riesgo de crédito consiste en medir la pérdida asociada al
incumplimiento de un bono de deuda con vencimiento a “n” afios (calculada durante un horizonte de tiempo
de “h” afios) cuyo emisor tiene asociada una calificacién inicial y una probabilidad de incumplimiento
asociada a dicha calificacion.

Riesgo de Liquidez

Dentro de la clasificacién de los riesgos, una parte importante es la medicién del riesgo de liquidez. Se define
como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de confratar otros en
condiciones normales, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente
a sus obligaciones. Se realiza el analisis de brechas existentes para las posiciones abiertas que forman parte
de la operacion diaria de la Casa de Bolsa.

Riesgo Operativo

Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacién, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, comprende, entre otros, al riesgo tecnologico y al riesgo
legal.

Para el riesgo operativo se han definido politicas y procedimientos de control en Tecnologias de Informacién,
con el fin de evitar la interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware,
software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién en la prestacion
de los servicios con los clientes de la Casa de Bolsa; en relacién al riesgo legal, vigila continuamente el
cumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables.
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a. Informacidn cuantitativa (cifras no auditadas, en miles de pesos)
Portafolio a los que se les aplica la medicién de riesgos:

La Casa de Bolsa dentro de su plan estratégico de negocio, ofrece mercado de capitales, mercado de
derivados, mercado de dinero y mercado de divisas.

Valor en riesgo

Al 31 de diciembre de 2025, la Casa de Bolsa observé un nivel de VaR de las posiciones sujetas a riesgo de
mercado de $1,563 que representa el 0.65% del capital neto de la Casa de Bolsa. La cifta anterior se interpreta
como sigue: el cambio en valuacion, en un periodo de un dia habil de las posiciones mantenidas, podria
representar una pérdida de $1,563 en el 99% de las veces.

Consumo

. . e e s Limite
Portafolio Posicion VaR Historico VaRH x

Portafolio
Deuda § 27,685,288 $ 1,467 0.91%
Divisas 72,408 1,358 4.21%
Capitales - - 0.00%
Derivados 17,812 8 6.02%
Global $ 27,775,508 h 1,563 0.65%

*Cifras en miles de pesos.
Riesgo Crédito
Al cierre del cuarto trimestre de 2025, Ja Casa de Bolsa presentd una exposicion al riesgo de crédito de $0

correspondientes al portafolio de deuda, y de 2,394 para Overnight, representado el 0.99% de limite global
de riesgo aprobado.

Pérdida Pérdida no Riesgo de Yo
esperada esperada crédito
Deuda $ - S - - 0.00%
Overnight 9 2,386 2,394 0.99%

Riesgo liquidez

Al 31 de diciembre 2025, la Casa de Bolsa, presenta una exposicién al riesgo de liquidez de $4,783,
representado un 1,98% del limite global de riesgos aprobado, ubicandose dentro de los niveles establecidos.

Portafolio Posicion VaR
Deuda $ 27,685,288 b 3,438
Divisas 72.408 1,086
Derivados 17,812 259
Total by 27,775,508 8 4,783

*Cifras en miles de pesos.
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Contingencias

En el cuarto trimestre de 2025, en el sistema de medici6n y prevencién de riesgo operacional, se presentaron
incidencias de riesgo operativo que no generaron pérdida.

Analisis de sensibilidad

El anélisis de sensibilidad permite examinar c6mo el cambio en una variable afecta un resultado, permitiendo
identificar las variables més criticas para construir escenarios que permitan analizar su comportamiento bajo
diferentes supuestos. Estas cifras se derivan de suponer variaciones en las tasas y tipo de cambio,
considerando incrementos o decrementos predeterminados sobre los niveles actuales de mercado.

Importe con Diferencia
Importe con intereses importe con Variacién de
_Cartera Fecha intereses sensibilizado intereses tasa

Deuda 31-dic-25  § 17,687,545 § 27,682,446 § (5,099) 1pb

Importe Diferencia Variacion tipo
Cartera Fecha Importe sensibilizado importe de cambio

Divisas 31-die-25 § 72,408 §$ 74772 % 2,365 2.92%

2.30%

3.70%

*Cifras en miles de pesos.
Analisis de estrés

El analisis de estrés consiste en valorar los portafolios a diferentes niveles de volatilidad, impactando cada
activo a través con su variabilidad del precio, tratando de inferir las pérdidas potenciales.

Importe Importe con Estrés

con intereses Variacién  Variacién veces

Cartera Fecha intereses estrés monto Yo volatilidad
Dinero 31-dic-25 $27,687,544  § 27,686,141 $§ (1,403) (0.0051) 2
Divisas 31-dic-25 ¢ 72408 § 71,348 § (1,059) (1.4631) 2

*Cifras en miles de pesos.

Indice de capitalizacién (Cifras en miles de pesos, no auditadas)

Al 31 de diciembre 2025, el importe del capital global aument6 a $820,767 correspondiendo en su totalidad
al capital basico.

A esa fecha, el monto de posiciones sujetas a riesgo de mercado y su correspondiente requerimiento de
capital, clasificados conforme al factor de riesgo, se presentan a continuacién (no auditado):

Activos
Requerimiento ponderados
Concepto de capital por riesgo
Operaciones en divisas o indizadas a tipo de cambio 5 19,100 b 126,250

Operaciones en m.n. con tasas de interés nominal o rendimiento
referido a ésta 1,297 16,213
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Operaciones con tasa de interés real en UDIS y moneda nacional - -
Operaciones con titulos de deuda en m.n. y cuya tasa de
c1o . 45,213 565,163
rendimiento se componga de una sobretasa y una tasa revisable

Total riesgos de mercado (no auditado) S 56,610 S 707,626

*Cifras en miles de pesos.

En tanto que los activos sujetos a riesgo de crédito, ponderados por grupo de tiesgo y su requerimiento de
capital, se muestran a continuacion:

Activos
Requerimiento ponderados
Concepto de capital por riesgo
Operaciones de titulos de deuda derivadas de tenencia reportos y
por depositos, préstamos, otros activos y operaciones $ 19,703 5 246,287
contingentes
Total riesgos de crédito (no auditado) $ 19,763 $ 246,287

*Cifras en miles de pesos.

Por lo que respecta a los activos sujetos a riesgo operacional se determinaran multiplicando el requerimiento
de capital por riesgo operacional obtenido conforme al articulo 161 Bis 1.

Activos
Requerimiento ponderados
Concepto de capital por riesgo
Total riesgos de operacional (no auditado) $ 7,860 5 98,250

*(ifras en miles de pesos.

Se integra el esquema compuesto por cinco categorias en las que quedaran clasificadas las casas de Bolsa
segiin su nivel de cumplimiento.

Al 31 de diciembre de 2025, el indice de capitalizacién es de 81.80%, presentando la Casa de Bolsa las
siguientes cifras:

Evaluacion genérica:

Concepto Limites 2025
Nivel de Cumplimiento Categoria: 1
Indice de Capitalizacion =6 >10.5% 81.80%
Coeficiente de Capital Basico =06 > 8.5% 81.80%
Coeficiente de Capital Fundamental =6 > 7.0% 81.80%

*Cifras en miles de pesos.
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26. CALIFICACION

Las calificaciones de la Casa de Bolsa se mantienen como sigue:

2025
HR Ratings Verum
Fecha de publicacion 29 de agosto de 2025 13 de marzo de 2025
Riesgo contraparte
Largo plazo ** HR AA- ** A/M
Corto plazo ** HR1 ** 1™

*Cifras en miles de pesos.
**HR A a HR AA-/ Perspectiva Estable / HR2 a HR1
***A/M/ Estable/ 1/M

27. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025, la Administracién y sus abogados cuentan con elementos suficientes para
determinar que las reclamaciones y juicios no tendran un efecto importante en la situacién financiera de la
Casa de Bolsa.

28. EVENTO POSTERIOR A LA FECHA DEL REPORTE

No se ha presentado ningtin evento significativo, entre la fecha de reporte y la fecha de autorizacién de los
estados financieros adjuntos, que requiera algtin ajuste o revelacién.

29. AUTORIZACION PARA LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El 20 de marzo de 2026, los funcionarios que suscriben los estados financieros autorizaron la emisién de
éstos y sus notas correspondientes. Estas notas son parte integrante de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2025.
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